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Offentliggérande av information angaende kapitalbas, totalt riskvigt exponeringsbelopp, internt
bedomt kapitalbehov samt likviditet

I enlighet med Finansinspektionens foéreskrifter och allminna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar samt Finansinspektionens foreskrifter om hantering av likviditetsrisker f6r kreditinstitut
och virdepappersbolag (FFEFS 2010:07); ska féljande information limnas av Larsson & Partners Asset
Management AB (L&P), org. nr 556453-4401, varje kvartal och finnas tillginglic pa L&P:s webbplats.
Samtliga belopp anges i svenska kronor.

A. Kapitalbas

2015-09-30
Kiarnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1 330 000
Ej utdelade vinstmedel 2402 377
Kirnprimirkapital fore lagstiftningsjusteringar 3732 377
Kirnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kirnprimirkapital 0
Kirnprimarkapital 3732 377
Primirkapitaltillskott: instrument
Primirkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 0
Primirkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av primirkapitaltillskott 0
Primirkapitaltillskott 0
Primirkapital (kirnprimirkapital + priméarkapitaltillskott) 3732 377
Supplementirkapital: instrument och avsittningar
Supplementirkapital fore lagstiftningsjusteringar 0
Supplementirkapital: lagstiftningsjusteringar
Summa lagstiftningsjusteringar av supplementirkapital 0
Supplementirkapital 0
Totalt kapital (primérkapital + supplementirkapital) 3732 377

B. Totalt riskvigt exponeringsbelopp

L&P beriknar bolagets totala riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med artikel 95 i Europapatlamentets
och ridets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav f6r kreditinstitut och
virdepappersbolag (CRR) (virdepappersbolag med begrinsad auktorisation att tillhandahalla
virdepapperstjinster. )

2015-09-30 Kapitalkrav 8 %
Totalt riskvigt exponeringsbelopp beriknat enligt artikel | 1 337 953 107 036
95.2 (a) CRR
Riskvigt exponeringsbelopp for kreditrisk berdknat 1337 953 107 036
enligt schablonmetoden:
Exponering mot institut 989 955 79 196
Exponering mot féretag - -
Exponering mot hushill 105 151 8412
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Ovriga poster 242 847 19 428

Riskvigt exponeringsbelopp for marknadsrisk 0 0

(positionsrisk, valutarisk, avvecklingsrisk och ravarurisk)

Riskvigt exponeringsbelopp for operativ risk 0 0
2015-09-30

Totalt riskvigt exponeringsbelopp beriknat enligt artikel 95.2 (b) CRR 23 407 458

C. Kapitalrelationer och kapitalbuffert

L&P tillimpar en kirnprimirkapitalrelation om 4,5 procent, en primirkapitalrelation om 6 procent samt
en total kapitalrelation om 8 procent. Kapitalrelationerna ir angivna som procentandelar av det totala
riskvigda exponeringsbeloppet. Kapitalbufferten anges i svenska kronor.

2015-09-30
Kirnprimarkapital 15,9 %
Primirkapital 15,9 %
Totalt kapital 15,9 %
Institutsspecifika buffertkrav
Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 585 186

D. Internt bedémt kapitalbehov

Av lagen om virdepappersmarknaden (LVM) foljer att ett virdepappersbolag sirskilt ska se till att dess
kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och andra risker sammantagna inte medfor att
virdepappersbolagets formaga att fullgbéra sina forpliktelser dventyras. For att uppfylla detta ska
virdepappersbolaget ha metoder som gér det moijligt att fortlopande virdera och uppritthalla ett kapital
som till belopp, slag och férdelning dr tillrickligt for att ticka arten och nivin pa de risker som bolaget ér
eller kan komma att bli exponerat f6r. Mot denna bakgrund genomfér L&P arligen, eller vid behov, en
intern kapital- och likviditetsutvirdering for att bedéma det totala behovet av kapital och likviditet. Den
interna kapital- och likviditetsutvirderingen syftar dven till att férmedla en heltickande bild av L&P:s
verksamhet och de risker verksamheten ger upphov till. L&P:s VD och funktionen for riskkontroll foljer
l6pande upp bolagets kapital- och likviditetsbehov och de risker bolaget exponeras mot.

Vid varje tidpunkt ska L&P enligt Pelare 1 halla kirnprimérkapital motsvarande minst 4,5 procent av
bolagets totala riskvigda exponeringsbelopp (kirnprimirkapitalrelationen). Utéver detta stills det krav pa
att L&P primira kapital (inkl. 4,5 procent kidrnprimirkapitalrelation) ska utgéra minst 6 procent av det
totala riskvigda exponeringsbeloppet (primirkapitalrelationen). Slutligen ska den totala kapitalrelationen,
dvs. bolagets kapitalbas som andel av bolagets totala riskvigda exponeringsbelopp, vara minst 8 procent.
Det innebidr att den totala kapitalrelationen kan tdckas med hogst 2 procent supplementirkapital. L&P
kapitalbas uppgér sisom tidigare framgatt till 3 732 tkr per 2015-09-30 och bolaget infriar kapitalbaskraven
vil.

Kapitalbehovet inom ramen f&r Pelare 2 har tagits fram i en riskanalys dir bolagets VD, representanter
frin styrelse och verksamheten samt funktionen for regelefterlevnad och riskkontroll deltagit. Vartje
visentlig risk har analyserats och dess eventuella inverkan pa bolaget har utvirderats och, vid behov,
kvantifierats. L&P:s bedémning av kapitalbehov enligt Pelare 2 utgér fran kapitalkravet som beriknats for
Pelare 1. Kompletterat med kapital baserat pa stresstester for visentliga risker och kapital for ytterligare
risker utg6r det L&P:s egen bedémning av limplig storlek av kapitalet.



A

ASSET MANAGEMENT AB

L&P beddmer att kapitalbaskravet f6r kreditrisk inom ramen f6r Pelare 1 tillgodoser bolagets kapitalbehov
for kredit- och motpartsrisker dven inom ramen for Pelare 2. Kredit- och motpartsrisken berdiknad med
schablonmetoden resulterar i ett kapitalbehov som uppgar till 156 tkr. Ur kapitalbehovssynvinkel har det
kapitalkrav som beriknats inom ramen for Pelare 1 ansetts ticka dven kapitalbehovet f6r operativa risker
inom ramen for Pelare 2. L&P saknar handelslager och dr dirfor inte utsatt £6r nigon marknadsrisk 1 form
av rinte- och aktiekurstisker i handelslagret eller avvecklingsrisker och motpartstisker i handelslagret.

L&P:s verksamhet ar inte heller utsatt for valutakurs- eller rivarurisker.

L&P ir kinsligt for en nedatgiende borsutveckling, vilket paverkar intjiningen negativt. Intjdningsrisker
ska 16pande utvirderas. Den totala resultateffekten av L&P:s intjaningstisker uppgir till 281 tkr. L&P
bedémer att kapitalkonserveringsbufferten om 2,5 procent av kirnprimarkapitalet ar tillricklig for att ticka
L&P:s intiktsbortfall orsakade av kundtapp, bérsnedgiang och forlust av nyckelperson och L&P ser inget
behov av en storre kapitalplaneringsbuffert i nuliget. Resultatet av bolagets interna kapital- och
likviditetsutvirdering resulterar i ett kapitalbehov som understiger kapitalkravet beriknat enligt CRR.

I nuldget beddmer L&P inte att bolaget dr utsatt f6r nigra andra risker som foéranleder ett behov av en
stérre kapitalplaneringsbuffert.

E. Likviditet

L&P:s styrelse och VD ansvarar for att bolaget har en strategi f6r sin 16pande likviditetshantering.
Strategin syftar till att sikerstilla att framtida likviditetsbehov tillgodoses vid savil normal daglig
verksamhet som i olika krissituationer. Det dr styrelsens ansvar att bolaget har en organisation anpassad
for att genomftora likviditetsstrategin. Det dr VD:s ansvar att sikerstilla en effektiv likviditetshantering,
sikerstilla att riktlinjer och instruktioner upprittas och faststills, sikerstilla att resurser f6r uppfoljning
och kontroll av likviditetsrisker finns tillgingliga samt uppritthélla system fér métning av risk och resultat,
rapportering och intern kontroll.

Likviditetsrisk innebdr risken att inte kunna infria sina betalningstorpliktelser vid forfallotidpunkten utan
att kostnaden 6kar avsevirt, eller i sista hand, att inte alls kunna fullgbra betalningsférpliktelser. Mot
bakgrund av bolagets kassa bedéms likviditetsrisken som lag. Likviditetsrisken hanteras genom att bolaget
innehar tillrickligt med likvida medel i en likviditetsteserv. Bolaget har hdg soliditet och bedriver ingen
kapitalkrivande verksamhet. Likviditetsrisken ska dock kontinuerligt f6ljas upp.

Likviditetsnivin ska alltid vara tillricklig, vilket innebir att det ska finnas en likviditetsreserv, att
betalningsforpliktelser ska kunna uppfyllas och att det ska finnas en beredskap att snabbt stirka
likviditeten vid behov. Bolaget erbjuder inte krediter eller garantigivning och bedriver inte
virdepappershandel i eget lager.

Likviditetsportfdljen bestar av Gverskottslikviditet hos banker och uppgar per 2015-09 30 till cirka
3 966 tkr. L&P har hirigenom en tillfredsstillande likviditet och har f6r nirvarande inget behov av nytt

kapital eller annan finansiering.

L&P ir vil forberett pd att hantera bolagets betalningsberedskap under férutsittningar som avviker fran
normala forhallanden. L&P utfor regelbundet stresstester som identifierar och mater likviditetsrisken
under olika scenarier fOr att forsikra sig om att bolagets aktuella exponering for likviditetsrisk stimmer
Overens med den risktolerans L&P bestimt.



